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In un mercato azionario britannico ed europeo più forte, la performance è stata 

trainata dalle posizioni long: più che individuare titoli vincenti con notizie positive, 

è stato fondamentale evitare i titoli con performance deludenti all'interno del 

portafoglio. Con il tanto atteso taglio dei tassi di 25 punti base da parte della BoE, 

i titoli domestici e sensibili ai tassi di interesse sono rimasti in auge – di 

conseguenza, le nostre partecipazioni in Howdens, Grafton, Ryanair e Jet2 hanno 

avuto buoni risultati, così come Tesco, quest’ultima favorita dal venir meno dei 

timori su una guerra dei prezzi nel settore della grande distribuzione alimentare 

nel Regno Unito. Anche il comparto finanziario ha performato bene, guidato da 

NatWest, mentre la prospettiva concreta di un’offerta formale per il broker 

valutario Alpha International ha fornito ulteriore supporto. Le piattaforme di 

gestione patrimoniale hanno generalmente beneficiato di un buon andamento da 

inizio anno; St. James’s Place ha contribuito positivamente. Elementis, azienda 

specializzata in chimica, ha annunciato di aver ceduto la sua ultima attività non 

core e che inizierà un programma di buyback con i proventi, notizia accolta 

positivamente dal mercato. Lottomatica, leader del settore giochi in Italia, ha 

registrato un’ulteriore cessione di azioni da parte di Apollo, anch’essa ben accolta 

dagli investitori. M&S è stato un titolo con performance negativa questo mese, 

nonostante risultati solidi: il noto attacco informatico sta richiedendo più tempo e 

risorse per essere risolto rispetto alle aspettative iniziali. 

Nonostante il rally di St. James’s Place ci abbia favorito, anche AJ Bell ha registrato 

buoni risultati, facendo salire il titolo, sebbene le previsioni siano state riviste con 

cautela a causa di maggiori investimenti in tecnologia. Le nostre posizioni short 

bilancianti su titoli consumer e sensibili ai tassi, come Sainsbury’s e i gruppi 

alberghieri Whitbread e IHG, hanno avuto un impatto moderatamente negativo, 

così come le posizioni corte sugli indici. Non abbiamo registrato grandi successi tra 

gli short questo mese, ma abbiamo ottenuto contributi utili da Ocado, L’Oréal e 

Diageo. 

Alla luce della buona performance durante la significativa correzione di mercato 

all’inizio di aprile, siamo soddisfatti che il fondo abbia partecipato, seppur 

modestamente, al successivo rally. Siamo consapevoli che le prospettive aziendali 

restano piuttosto incerte e che le società dovranno lavorare duramente per 

soddisfare le aspettative sugli utili in un contesto macroeconomico fragile e con 

tensioni nel commercio globale. Nel breve termine, il Regno Unito e l’Europa 

sembrano rappresentare un’alternativa interessante agli asset denominati in 

dollari USA, con il Regno Unito in particolare che offre valutazioni più interessanti 

rispetto ad altri mercati sviluppati. Il recupero iniziato ad aprile è ora consistente 

e il vecchio adagio “sell in May and go away” potrebbe rivelarsi ancora attuale. 

Questo contesto dovrebbe continuare a generare molte opportunità di 

investimento, sia long che short, durante l’estate. 

 

 

 

 

 

 

 

 

I suddetti dati si riferiscono alla classe EUR DM. La performance delle altre classi potrebbe essere differente. La performance del fondo è 

al netto di commissioni e al lordo di tasse.  
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https://www.hedgeinvest.it/societa.aspx

